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Revenue	Structure (Unit	:	MB)

Company	Background
เป�นผู้ให้บริการออกแบบและวางระบบสื2อสารโทรคมนาคม	(System	Integrator)	ที2ครบวงจร	ดังนี>
1.	ธุรกิจรับเหมาวางระบบ	(Turnkey)	ทั>งด้านระบบโครงข่ายสื2อสารโทรคมนาคม	(Telecommunication	System)
และงานก่อสร้างและระบบไฟฟLา	(Construction	and	Electrical	Systems)
2.	ธุรกิจการจําหน่ายอุปกรณ์เพื2อใช้ทดแทน	(Supply)	และให้บริการบํารุงรักษาโครงข่ายระบบสื2อสารโทรคมนาคม
(Maintenance)

Key	Development	of	Company
2014 ได้รับการแต่งตั>งให้เป�น	Reseller	ภายใต้ตราสินค้า	Alcatel	Lucent	และ	Coriant	เริ2มให้

บริการเป�นผู้รับเหมาหลักในการออกแบบและวางระบบโทรคมนาคมแบบเบ็ดเสร็จให้กับ	กสท.
และ	ทีโอที	เริ2มธุรกิจจําหน่ายอุปกรณ์และให้บริการบํารุงรักษาโครงข่ายระบบสื2อสาร

2015 ได้รับการแต่งตั>งให้เป�น	Channel	Partner	ในการจัดจําหน่ายสินค้าและบริการสื2อสาร
โทรคมนาคมภายใต้ตราสินค้า	Huawei

2016 ได้รับการแต่งตั>งให้เป�น	Partner	ภายใต้ตราสินค้า	Nokia	และเป�น	Value	Added
Reseller	ภายใต้ตราสินค้า	Oscilloquartz	และ	Gemalto	เริ2มให้บริการในธุรกิจงานก่อสร้าง
และวางระบบไฟฟLา	โดยให้บริการรับเหมาก่อสร้างระบบไฟฟLา	Data	Center	ให้แก่บริษัทใน
กลุ่มผู้ให้บริการโทรคมนาคมชั>นนําของประเทศ

2017 เข้าจดทะเบียนกับตลาดหลักทรัพย์	เอ็ม	เอ	ไอ	เมื2อวันที2	15	กันยายน	2017	ทุนจดทะเบียนทั>ง
สิ>น	225	ล้านบาท

2018 ได้รับงานโครงการจัดให้มีบริการอินเตอร์เน็ตความเร็วสูงในพื>นที2ห่างไกล	(Zone	C)	กลุ่มที2	5
ภาคตะวันออกเฉียงเหนือ	3	จาก	กสท.	ซึ2งเป�นผู้เข้าร่วมประมูลงานกับ	กสทช.	โดยมีมูลค่า
รวมของโครงการ	2,426	ล้านบาท	ภายใต้	“IR	Consortium”	ซึ2งเป�นก้าวกระโดดของบริษัท
ในการรับงานมูลค่าสูงดังกล่าว

รอบบัญชี	:	31	มี.ค.

	 3M/2019 % 3M/2018 % 2018 % 2017 %

รายได้จากธุรกิจรับเหมาวางระบบ 206.28 80.28 261.10 72.97 616.01 60.51 545.12 56.87

รายได้จากธุรกิจการจําหน่ายอุปกรณ์	และบํารุงรักษา 49.83 19.40 96.00 26.83 399.54 39.25 411.73 42.96

รายได้อื2น 0.83 0.32 0.74 0.20 2.40 0.24 1.67 0.17
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นายมนชัย	มณีไพโรจน์
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กลุ่มนายพีระ	เลาหสมบูรณ์
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กลุ่มนายรณภูมิ	รุ่งเรืองผล
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กรรมการและผู้บริหารอื2น

(1.5%)

ผู้ถือหุ้นสามัญรายย่อย

(56.8%)

Stock	Data	 (29/05/2019)

	 YTD 2018 2017

Paid-up	(MB.) 225.00 225.00 225.00

Listed	share	(M.) 450.00 450.00 450.00

Par	(B.) 0.50 0.50 0.50

Market	Cap	(MB.) 810.00 751.50 1,260.00

Price	(B./share) 1.80 1.67 2.80

EPS	(B.) 0.05 0.19 0.20

Statistics	 (29/05/2019)

	 P/E P/BV Div.Yield

ICN	(x) 10.25 1.49 7.78

TECH	-	mai	(x) - 2.30 1.73

TECH	-	SET	(x) 21.79 2.39 4.27

mai	(x) 43.86 1.68 2.95

SET	(x) 17.46 1.77 3.17

Shareholder	Structure	 (07/03/2019)
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Financial	Ratios

	 3M/2019 3M/2018 2018 2017

ROE	(%) 14.80 14.74 16.70 20.01

ROA	(%) 11.05 11.51 11.82 11.81

D/E	(x) 0.72 0.65 0.65 0.96

GP	Margin	(%) 17.80 15.01 16.85 15.18

EBIT	Margin	(%) 10.70 9.79 10.60 8.94

NP	Margin	(%) 8.46 7.69 8.33 6.90
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Business	Plan
•	เพิ2มและสร้างโอกาสการเติบโตในธุรกิจรับเหมาวางระบบสื2อสารโทรคมนาคม	โดยการนําเสนอสินค้าและบริการที2
หลากหลาย	เพื2อตอบสนองความต้องการของลูกค้าเดิมและลูกค้าใหม่	จากพันธมิตรทางการค้าที2เป�นผู้ผลิตชั>นนํา
ของโลก	และบริการที2เป�นที2ยอมรับของทางบริษัท
•	ขยายงานในส่วนของธุรกิจบริการหลังการขาย	ให้ครอบคลุมกลุ่มลูกค้ารายอื2น	ๆ	เพิ2มขึ>น	จากการให้บริการงาน
ซ่อมและบํารุงรักษาระบบสื2อสารเพื2อรักษา	สัดส่วนรายได้ที2มากกว่า	40%	ของรายได้รวม	ให้เป�นรายได้แบบต่อ
เนื2องสมํ2าเสมอประจําทุก	ๆ	ป{
•	เข้าร่วมในงานโครงการขนาดใหญ่ต่าง	ๆ	ของหน่วยงานภาครัฐที2ต้องการการยกระดับโครงสร้างพื>นฐานระบบ
โทรคมนาคม	การสื2อสารและเทคโนโลยี	สารสนเทศของประเทศเพื2อสนับสนุนการขับเคลื2อนเศรษฐกิจ	ตามนโยบาย
และแผนพัฒนาของรัฐบาล	เรื2อง	“ประเทศไทย	4.0”	หรือ	“ไทยแลนด์	4.0”
•	ขยายงานเพื2อรองรับการเปลี2ยนแปลงทางเทคโนโลยีต่างๆ	ที2จะเกิดขึ>น	เช่น	เทคโนโลยี	IoT	(Internet	of
Things)	หรือการใช้เทคโนโลยี	ช่วยในการ	เฝLาระวัง	ควบคุมและสั2งการผ่านระบบโทรคมนาคม	การสื2อสารและ
เทคโนโลยีสารสนเทศ	ไปยังอุปกรณ์ควบคุม	ตรวจวัดหรือเซ็นเซอร์ต่าง	ๆ	โดยการใช้	software	ในการบริหารและ
จัดการ
•	ขยายฐานกลุ่มลูกค้าใหม่	ๆ	ในหน่วยงานของภาครัฐและเอกชน

Investment	Highlight
ร่วมงานวิจัยและพัฒนาระบบ	Software	ที2ใช้ในการบริหารและจัดการอุปกรณ์ควบคุม	ตรวจวัดหรือเซ็นเซอร์
ต่าง	ๆ	เพื2อนําเทคโนโลยีมาใช้ในการพัฒนากิจการต่าง	ๆ	ของภาครัฐและเอกชน
เพื2อขยายโอกาสทางธุรกิจ	บริษัทได้เข้าลงทุนในหุ้นสามัญของบริษัท	เอ็กซ์เป�ร์ท	เอ็นจิเนียริ2ง	แอนด์	คอมมูนิ
เคชั2น	จํากัด	(EEC)	จํานวน	102,000	หุ้น	หรือคิดเป�นร้อยละ	51	ของหุ้นทั>งหมด	มูลค่าทั>งสิ>น	35.7	ล้านบาท
โดยมีผลตั>งแต่วันที2	2	มกราคม	2562	ทั>งนี>	EEC	ประกอบธุรกิจวางระบบสื2อสารโทรคมนาคมและเทคโนโลยี
อาทิ	การบริการจัดการทรัพยากรนํ>า	ระบบตรวจวัดข้อมูลและควบคุมระยะไกล	เป�นต้น

Risk	Factor
1.	ความเสี2ยงจากการพึ2งพิงผู้จําหน่ายสินค้า	หากตัวแทนจําหน่ายไม่สามารถจัดหาอุปกรณ์ที2จําเป�นในการให้บริการ
ติดตั>งและวางระบบโทรคมนาคมให้แก่บริษัท	หรือไม่สามารถจัดส่งอุปกรณ์ที2บริษัทสั2งซื>อตามกําหนดเวลา	บริษัทจึง
ได้ทําสัญญาเป�นตัวแทนจําหน่ายอุปกรณ์โทรคมนาคมกับผู้ผลิตสินค้าเพิ2มเติมหลายราย	และมีนโยบายในการรักษา
ความสัมพันธ์อันดีกับพันธมิตรที2เป�นบริษัทผู้ผลิตชั>นนําของโลกหลาย	ๆ	ราย	เพื2อลดความเสี2ยงในการพึ2งพา
ผลิตภัณฑ์และเทคโนโลยีของผู้ผลิตรายหนึ2งรายใดมากจนเกินไป
2.	ความเสี2ยงจากการพึ2งพาบุคลากร	(วิศวกร)	ธุรกิจของบริษัทเป�นธุรกิจที2เกี2ยวข้องกับการสื2อสารโทรคมนาคม
ซึ2งมีความซับซ้อน	และต้องการวิศวกรผู้เชี2ยวชาญที2มีประสบการณ์	และความรู้ความสามารถในการให้บริการทั>งด้าน
การตลาดและด้านปฏิบัติการ	บริษัทตระหนักถึงความสําคัญของบุคลากร	จึงมีการปLองกันความเสี2ยงดังกล่าวโดย
ในโครงการหนึ2ง	ๆ	จะมีวิศวกรผู้รับผิดชอบโครงการมากกว่า	1	คน	เพื2อให้บริการแก่ลูกค้าได้อย่างต่อเนื2อง	และ
กําหนดนโยบายการให้ค่าตอบแทนและสวัสดิการ	รวมถึงจัดให้มีการอบรมพัฒนาความรู้ของพนักงานอย่าง
สมํ2าเสมอ
3.	ความเสี2ยงจากการเปลี2ยนแปลงเทคโนโลยีการสื2อสาร	ที2มีการเปลี2ยนแปลงอย่างรวดเร็ว	มีการพัฒนาอยู่เสมอ
ผู้บริหารของบริษัทเป�นผู้ที2มีประสบการณ์อยู่ในธุรกิจสื2อสารโทรคมนาคมมาเป�นเวลานาน	ทําให้มีความรู้ความเข้าใจใน
ธุรกิจรวมถึงแนวโน้มอุตสาหกรรมเป�นอย่างดี	บริษัทได้รับข้อมูลข่าวสารเกี2ยวกับผลิตภัณฑ์และเทคโนโลยีที2
เปลี2ยนแปลงทั>งในและต่างประเทศอย่างสมํ2าเสมอจากพันธมิตรที2เป�นผู้จัดจําหน่ายซึ2งเป�นผู้นําในตลาดสื2อสาร
โทรคมนาคมระดับโลกที2มีการวิจัยและพัฒนาผลิตภัณฑ์ให้ทันสมัยอยู่ตลอดเวลา	อีกทั>งบริษัทได้ให้พนักงานเข้า
อบรมเพิ2มพูนความรู้ทั>งจากผู้จัดจําหน่ายและบริษัทเอง	เพื2อให้สามารถให้บริการที2ทันสมัยและตรงตามความ
ต้องการของลูกค้าได้

Capital	Structure (Unit	:	MB)

	 3M/2019 3M/2018 2018 2017

Current	Liabilities 384.80 334.14 328.13 468.43

Non-Current	Liabilities 8.12 5.74 7.00 6.49

Shareholders'	Equity 543.10 524.77 519.05 496.34

Company	Structure

Company	Image

Disclaimer	:	เอกสารฉบับนี>จัดทําขึ>นโดยบริษัทจดทะเบียน	โดยมีวัตถุประสงค์เพื2อเผยแพร่ข้อมูลของบริษัทต่อผู้ลงทุนเพื2อใช้เป�นข้อมูลประกอบการตัดสินใจลงทุนเท่านั>น	มิได้มีวัตถุประสงค์เพื2อชี>ชวนหรือจูงใจให้ซื>อขายหลักทรัพย์ของบริษัท	ซึ2งผู้ลงทุนควรใช้ดุลยพินิจในการนํา
ข้อมูลมาใช้ตัดสินใจลงทุนอย่างรอบคอบ	 โดยบริษัทจะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ	 ที2เกิดจากการนําข้อมูลเหล่านี>ไปใช้ประกอบการตัดสินใจลงทุน	 หากผู้ลงทุนมีข้อสงสัยเพิ2มเติมเกี2ยวกับข้อมูลของบริษัท	 สามารถหาข้อมูลเพิ2มเติมได้ที2รายงาน	 56-1	 รายงานประจําป{	 หรือ
สารสนเทศที2บริษัทได้แจ้งผ่านสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์	(กลต.)	และ/หรือตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย	ทั>งนี>	บริษัทขอสงวนสิทธิuในการแก้ไขเพิ2มเติมเปลี2ยนแปลงข้อมูลในเอกสารฉบับนี>โดยมิต้องแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบล่วงหน้า	รวมทั>งห้าม
มิให้ผู้ใดนําเอกสารหรือข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไปทําซํ>า	ดัดแปลง	หรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั>งหมดหรือบางส่วนโดยไม่ได้รับอนุญาตจากบริษัท
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